Value Intelligence ESG Fonds AMI P (a)

Mischfonds

Stand 31.Juli 2020
Anlagegrundsatz

Das Anlageziel des Fonds ist es, durch eine wertorientierte und nachhaltige Anlagestrategie in di-
versen Vermogensklassen einen unter Berlicksichtigung des Anlagerisikos angemessenen Wertzu-
wachs zu erzielen. Der Fonds investiert unter Anwendung eines wertorientierten Investmentpro-
zesses weltweit in Wertpapiere aller Art, zu denen u.a. Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumente,
Zertifikate, andere Fonds und Festgelder zdhlen. Bei der Auswahl geeigneter Anlagen werden
Nachhaltigkeits- bzw. ESG -Kriterien (Ecological, Social, Governance) beriicksichtigt. Im Rahmen
der Aktienselektion investiert der Fonds liberwiegend in unterbewertete Unternehmen mit einem
stabilen Geschadftsmodell, effizienter Kapitalallokation und soliden Bilanzen. Zudem kann der
Fonds auch in unterbewertete Unternehmen investieren, die nicht Giber die anderen Merkmale
verfligen. Die Aktienquote ist flexibel.

Wertentwicklung* (10.05.2017 - 31.07.2020)
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Erlauterung: Der Anleger mochte fiir 1.000,- EUR Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 3,00 % muss er dafiir 1.030,-
EUR aufwenden. Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den veréffentlichten Riicknahmepreisen des
Fonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die Nettowertentwicklung beriicksichtigt zusatzlich
den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn anfallt, ist die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. In den
Folgejahren féllt kein Ausgabeaufschlag mehr an, so dass die Nettowertentwicklung nicht mehr gesondert als Balken im
Diagramm angefiihrt wurde, da sie der Bruttowertentwicklung entspricht. Es kénnen zusatzliche, die Wertentwicklung mindern-
de Kosten auf der Anlegerebene entstehen (z. B. Depotkosten).

*Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewihr fiir zukiinftige Entwicklungen. Quelle: eigene Berechnungen

GroRte Positionen

Kasse Kasse 26,94 %
ETFS Physical Gold Rohstoffe 4,64 %
Newmont Goldcorp Corp. Aktien 4,54 %
Agnico-Eagle Mines Ltd. Aktien 4,51 %
Deutsche Borse XETRA Gold IHS Rohstoffe 4,50 %
Nestle Holdings MTN Renten 3,64 %
Toyo Suisan Kaisha Ltd. Aktien 3,61%
KT Corporation ADR Aktien 3,49 %
Alphabet Inc. -Class C- Aktien 3,42 %
Nestle SA Aktien 3,38%
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Fondsdaten

ISIN DEOOOA2DJT49
Auflagedatum 10.05.2017
Wahrung EUR
Geschaftsjahresende 31.12.
Ertragsverwendung ausschuttend
Ausgabeaufschlag 3,00 %
Verwaltungsvergiitung 1,45%
Verwahrstellenvergiitung 0,05%
Erfolgsabhangige Vergiitung nein
Total Expense Ratio (TER) 1,84 %
Manager Ampega Investment GmbH
Berater Value Intelligence Advisors GmbH
Sparplan ja
Index zum Vgl. MSCI World TR Net €
Risiko- und Ertragsprofil 5von 7

Fondsvolumen 23,56 Mio. Euro
113,90 Euro
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Vermogens-Allokation

Aktien | 50,43 %
Renten | 12,99 %
Rohstoffe ] 9,66 %
Sonstige -0,02 %
Kasse | 26,94 %
Chancen Risiken

Wertorientierte, risikoaverse und nachhaltige
Anlagestrategie

Partizipation an der Wertentwicklung attraktiv
bewerteter Qualitatsunternehmen

Flexible Portfoliostruktur und hohe Diversifika-

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte
Kursriickgange

Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den Ren-
tenmarkten und/oder Erhohung der Rendi-
teaufschlage bei héher verzinslichen Papieren

tion Landerrisiko, Emittenten-, Kontrahentenbo-

Beriicksichtigung strenger ESG Ausschlusskrite-  Nitdts- und Ausfallrisiko

rien

Ampega Ulibernimmt keine Verantwortung oder Haftung fiir einen Schaden, der sich aus einer Verwendung dieses Dokumentes
oder der darin enthaltenen Angaben oder der sich anderweitig im Zusammenhang damit ergibt. Alleinverbindliche Grundlage des
Kaufes ist der zurzeit giiltige Verkaufsprospekt sowie der entsprechende Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Die aktuellen Unterlagen
erhalten Sie bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unter www.ampega.com. Die Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses
Dokuments sind, sind nicht fiir jeden Anleger passend. Anleger miissen eine eigenstandige Anlageentscheidung anhand ihres Risi-
koprofils, Erfahrungen, Renditeerwartungen etc. treffen und sich gegebenenfalls diesbeziiglich beraten lassen. Dieses Dokument
stellt keine Anlageberatung dar. Nahere steuerliche Informationen enthilt der vollstandige Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen
Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches An-
gebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist.

Morningstar Gesamtrating TM - © (2012) Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen (1) sind
fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschiitzt; (2) diirfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden;
und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter
sind verantwortlich fiir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwick-
lungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse.

Ampega Investment GmbH, Charles-de-Gaulle-Platz 1, 50679 K6In, www.ampega.com
Fon +49 221 790 799-799, Fax +49 221 790 799-729, E-Mail fonds@ampega.com

ampega.

Talanx Investment Group

Managerkommentar

"Cash is trash."
Ray Dalio, 2020

Getragen wird die sehr gute Entwicklung unse-
res nachhaltigen Allwetter-Fonds nach wie vor
von der Aktienselektion und Goldexposure. Im
Juli konnten wir vier neue Positionen in das
Portfolio aufnehmen, darunter u.a. die Deut-
sche Telekom. In der Folge stieg die Aktienquote
von 46,2% auf 50,4%. Riicklaufig war dagegen
unsere US-Dollar Exposure: Sie fiel im Juli von
51,0% auf 47,2%.

Es sind primar makro6konomische, die uns zur
Reduzierung der US-Dollar Exposure bewegt ha-
ben. Die Locher, die die Pandemie auf der Ein-
kommensseite der privaten Haushalte und Un-
ternehmen gerissen hat, sind durch niedrige
Zinsen und billiges Geld allein nicht mehr in den
Griff zu kriegen. Insofern riickt neben der Geld-
politik jetzt die Fiskalpolitik in den Blickpunkt. In
der Folge nehmen die direkten Zuwendungen
des Staates an seine Blirger sprunghaft zu,
Geldmenge und Staatsschulden ebenso. Je ag-
gressiver die Kombination von Geld- und Fiskal-
politik, desto grofRer i.d.R. der Druck auf die
Wahrung. Im Fall des US-Dollars spricht zudem
einiges dafiir, dass die Trump-Regierung eine
solche Entwicklung fordern kénnte, verschafft
sie doch der einheimischen Industrie zumindest
kurzfristig Wettbewerbsvorteile. Wahrungsab-
wertungen sind gemeinhin gut fiir Aktien und
Gold, sie sind nicht gut fiir Anleihen. Wer méch-
te schon Staatsanleihen mit einer Verzinsung
nahe der Nulllinie in einer Wahrung halten, die
bewusst abgewertet wird? Die Gefahr, dass sich
der Kursverfall des US-Dollar beschleunigt, hal-
ten wir daher fiir sehr real.

Die hohe Liquiditat hat unserem ESG-Portfolio
in diesem Jahr in kritischen Phasen eine wohltu-
ende Stabilitdt verliehen. Gleichzeitig missen
wir zur Kenntnis nehmen, dass die Gefahr ge-
zielter Wahrungsabwertungen deutlich zuge-
nommen hat. Auch wir halten deshalb ,Cash"
fir unattraktiver denn je. Reale Assets, ins-
besondere Qualitdtsunternehmen mit Preisset-
zungsmacht, sind eine sehr plausible Alternati-
ve - aber nur dann, wenn ihre Bewertungen
nach 10 Jahren Hausse nicht aus dem Ruder ge-
laufen sind. Eine sehr selektive Vorgehensweise
erscheint aus diesem Grund auch weiterhin rat-
sam.

Fondspartner

Value Intelligence Advisors GmbH
Rauchstrasse 4

81679 Miinchen

Germany

Tel.:  +49 89 8856 2363
Fax:  +49 89 8856 2365
eMail: info@via-value.de
Internet: www.via-value.de
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