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Anlagegrundsatz

Das Anlageziel des Fonds ist es, durch eine wertorientierte und nachhaltige Anlagestrategie in di-
versen Vermogensklassen einen unter Berlicksichtigung des Anlagerisikos angemessenen Wertzu-
wachs zu erzielen. Der Fonds investiert unter Anwendung eines wertorientierten Investmentpro-
zesses weltweit in Wertpapiere aller Art, zu denen u.a. Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumente,
Zertifikate, andere Fonds und Festgelder zdhlen. Bei der Auswahl geeigneter Anlagen werden
Nachhaltigkeits- bzw. ESG -Kriterien (Ecological, Social, Governance) beriicksichtigt. Im Rahmen
der Aktienselektion investiert der Fonds liberwiegend in unterbewertete Unternehmen mit einem
stabilen Geschadftsmodell, effizienter Kapitalallokation und soliden Bilanzen. Zudem kann der
Fonds auch in unterbewertete Unternehmen investieren, die nicht Giber die anderen Merkmale
verfligen. Die Aktienquote ist flexibel.

Wertentwicklung* (10.05.2017 - 30.09.2019)
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Performance seit Auflage

Fonds 12,17 %

Rollierende 12-Monats-Entwicklung in %*

16 %
14 %
12%
10%
8%
6%
4% 3,19% - 3,19%
2% -
0%
09/17 - 09/18
M Fondspreisentwicklung (brutto)

12,68%

09/18 - 09/19
Wertentwicklung fiir Anleger (netto)

Erlauterung: Der Anleger méchte fiir 1.000,- EUR Anteile erwerben. Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen
auf den veréffentlichten Riicknahmepreisen des Fonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die
Nettowertentwicklung berlicksichtigt zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag 0 % betragt, entspricht die
Nettowertentwicklung der Bruttowertentwicklung. Es kénnen zusatzliche, die Wertentwicklung mindernde Kosten auf der Anle-
gerebene entstehen (z. B. Depotkosten).

*Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewihr fiir zukiinftige Entwicklungen. Quelle: eigene Berechnungen

GroRte Positionen

Kasse Kasse 2594 %
Deutsche Borse XETRA Gold IHS Rohstoffe 4,58 %
ETFS Physical Gold Rohstoffe 4,23 %
Amerco Aktien 3,92 %
Coca-Cola Renten 3,54 %
Microsoft MC Renten 3,52%
Agnico-Eagle Mines Ltd. Aktien 3,46 %
Nestle SA Aktien 3,23 %
Nestle Holdings MTN Renten 2,48 %
Apple Renten 2,48 %

ampega.

Talanx Investment Group

Fondsdaten

ISIN DEOOOA2DJT31
Auflagedatum 10.05.2017
Wahrung EUR
Geschaftsjahresende 31.12.
Ertragsverwendung ausschuttend
Ausgabeaufschlag 0,00 %
Verwaltungsvergiitung 0,95%
Verwahrstellenverg. 0,05%
Erfolgsabhangige Vergiitung nein
Total Expense Ratio (TER) 1,11%
Manager Ampega Investment GmbH
Berater Value Intelligence Advisors GmbH
Mindestanlage 100,000
Index zum Vgl. MSCI World TR Net €
Risiko- und Ertragsprofil 5von 7
Fondsvolumen 12,90 Mio. Euro
Riicknahmepreis 111,34 Euro
Vertriebszulassung DE
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Vermogens-Allokation

Aktien ] 43,69 %
Renten | 21,43 %
Rohstoffe | 8,81 %
Sonstige I 0,13%
Kasse | 25,94 %
Chancen Risiken

Wertorientierte, risikoaverse und nachhaltige
Anlagestrategie

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte
Kursriickgange

Partizipation an der Wertentwicklung attraktiv
bewerteter Qualitatsunternehmen

Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den Ren-
tenmarkten und/oder Erhohung der Rendi-

Flexible Portfoliostruktur und hohe Diversifika- ~teaufschlage bei hoher verzinslichen Papieren

tion Landerrisiko, Emittenten-, Kontrahentenbo-

Beriicksichtigung strenger ESG Ausschlusskrite-  Nitdts- und Ausfallrisiko

rien

Ampega Ulibernimmt keine Verantwortung oder Haftung fiir einen Schaden, der sich aus einer Verwendung dieses Dokumentes
oder der darin enthaltenen Angaben oder der sich anderweitig im Zusammenhang damit ergibt. Alleinverbindliche Grundlage des
Kaufes ist der zurzeit giiltige Verkaufsprospekt sowie der entsprechende Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Die aktuellen Unterlagen
erhalten Sie bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unter www.ampega.com. Die Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses
Dokuments sind, sind nicht fiir jeden Anleger passend. Anleger miissen eine eigenstandige Anlageentscheidung anhand ihres Risi-
koprofils, Erfahrungen, Renditeerwartungen etc. treffen und sich gegebenenfalls diesbeziiglich beraten lassen. Dieses Dokument
stellt keine Anlageberatung dar. Nahere steuerliche Informationen enthilt der vollstandige Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen
Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches An-
gebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist.

Ampega Investment GmbH, Charles-de-Gaulle-Platz 1, 50679 K6In, www.ampega.com
Fon +49 221 790 799-799, Fax +49 221 790 799-729, E-Mail fonds@ampega.com

ampega.

Talanx Investment Group

"There is still a tendency to reduce the idea of
value investing down to a couple of simple
quantitative metrics: price to book, P/E. | think
that is a very incomplete definition of what this
process [of value investing] is about." William
Browne, "Old-School" Value Investor

Aufgrund der sehr guten Ergebnisse unserer
streng nachhaltigen Aktienselektion konnten
wir Uber die letzten 12 Monate im Vergleich zur
Peergroup und auch absoluter Hinsicht unser
bisher bestes Ergebnis seit Auflage erzielen.
Dies gelang trotz moderater Aktienquote von
durchschnittlich 48%. Gold und Goldminen hat-
ten einen wesentlichen Anteil an der Entwick-
lung. Positiv ist insbesondere die Erkenntnis,
dass unser Fonds seine bisher beste Phase bei
wechselhaftem Wetter zeigte und aus diesem
Grunde auch weiterhin sehr gut in die Zeit pas-
sen diirfte.

Die stark auseinanderdriftenden Preismultiples
von sogenannten ,Value" und ,Growth" Indizes
sind Gegenstand zahlreicher Marktkommenta-
re. Die schwache relative und absolute Perfor-
mance von Unternehmen mit niedrigen Kurs-
Gewinn- oder Kurs-Buchwert-Verhaltnissen
suggeriert dem fliichtigen Betrachter wahlwei-
se, dass ,Value Investing" nicht mehr funk-
tioniert oder vor einer grofRen Renaissance ste-
hen konnte. Beide Interpretationen haben u.E.
in dieser Form wenig Substanz. KGVs und KBVs
sind Preismultiples, die ausschlieBlich der empi-
rischen, aber mitnichten der qualitativen Defini-
tion des ,Value Investing" gerecht werden. Erst
die Normalisierung von Gewinnen unter
»durchschnittlichen zukiinftigen Bedingungen"
im Rahmen der wertorientierten Unterneh-
mensbewertung erlaubt Riickschlisse auf die
Attraktivitat eines Investments.

Doch wie sehen die durchschnittlichen zukiinf-
tigen Bedingungen fiir Banken, Automobil-,
Chemie- oder Maschinenbauwerte gegen Ende
2019 aus? Fakt ist, dass viele Branchen vor
nachhaltigen Veranderungen stehen und eine
»Mean Reversion" der Ertrage keineswegs sicher
ist. Fakt ist auch, dass billige Zykliker vor einer
Rezession kein gutes Investment sind. Fazit: Die
Idee des Value Investing gerade im jetzigen Um-
feld auf simple KGVs oder KBVs zu reduzieren
wird der Komplexitat einer Unternehmensbe-
wertung nicht anndhernd gerecht und begiin-
stigt den Erwerb von ,Value Traps".
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