Value Intelligence Fonds AMI P (a)

Aktienfonds

Stand 31.Juli 2019
Anlagegrundsatz

Anlageziel ist die Erwirtschaftung einer attraktiven, risikoadjustierten Rendite liber einen ldnger-
fristigen Zeitraum. Unter Anwendung eines wertorientierten Anlageprozesses investiert der Fonds
weltweit in Aktien borsennotierter Unternehmen, die Uber ein solides Geschaftsmodell, ein fa-
higes Management und eine attraktive Bewertung verfiigen. Der Fonds kann in begrenztem Um-
fang Investitionen in andere Assetklassen tatigen.

Die Value Intelligence Advisors GmbH (VIA) ist eine Vermodgensverwaltung mit Sitz in Minchen.

Die Gesellschaft verfiigt liber eine BaFin Lizenz nach § 32 KWG. Zielkunden sind Finanzinstitute,
Pensionsfonds, Stiftungen, Vermoégensverwaltungen und Family Offices.

Wertentwicklung* (01.07.2015 - 31.07.2019)
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Wertentwicklung fiir Anleger (netto)

Erlauterung: Der Anleger mochte fiir 1.000,- EUR Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 3,00 % muss er dafiir 1.030,-
EUR aufwenden. Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen auf den veréffentlichten Riicknahmepreisen des
Fonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die Nettowertentwicklung beriicksichtigt zusatzlich
den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn anfallt, ist die Wertentwicklung im ersten Jahr reduziert. In den
Folgejahren féllt kein Ausgabeaufschlag mehr an, so dass die Nettowertentwicklung nicht mehr gesondert als Balken im
Diagramm angefiihrt wurde, da sie der Bruttowertentwicklung entspricht. Es kénnen zusatzliche, die Wertentwicklung mindern-
de Kosten auf der Anlegerebene entstehen (z. B. Depotkosten).

*Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewihr fiir zukiinftige Entwicklungen. Quelle: eigene Berechnungen

GroRte Positionen

Kasse Kasse 15,66 %
Deutsche Borse XETRA Gold IHS Rohstoffe 3,99%
ETFS Physical Gold Rohstoffe 3,46 %
Facebook Inc. Aktien 3,00 %
Nestle SA Aktien 2,96 %
Berkshire Hathaway Inc. -Clas. Aktien 2,71 %
Samsung Electronics Co. Ltd. Aktien 2,70 %
Newmont Goldcorp Corp. Aktien 2,40 %
Amerco Aktien 2,37 %
Detour Gold Corp. Aktien 2,01 %

ampega.

Talanx Investment Group

Fondsdaten

ISIN DEO0OA12BRE4
Auflagedatum 01.07.2015
Wahrung EUR
Geschaftsjahresende 31.03.
Ertragsverwendung ausschuttend
Ausgabeaufschlag 3,00 %
Verwaltungsvergiitung 0,85 %
Vertriebsvergilitung 0,50 %
Verwahrstellenverg. 0,05%
Erfolgsabhangige Vergiitung nein
Total Expense Ratio (TER) 1,47 %

Manager Ampega Investment GmbH
Berater Value Intelligence Advisors
Mindestanlage EUR 500,-
Risiko- und Ertragsprofil 5von 7

144,63 Mio. Euro
114,11 Euro

Fondsvolumen
Riicknahmepreis
Vertriebszulassung DE

Morningstar Style-Box ™

=
g
Value Blend Growth
Kennzahlen (3 jahre)
Volatilitat 8,21 %
Sharpe Ratio 0,55
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Vermogensdiversifikation

Aktien | 65,00 %
Governments | 10,75 %
Commodities | 8,59 %
Kasse | 15,66 %
Branchendiversifikation

Staatsanleihen | 10,75 %
Konsumgiiter (nicht-zyklisch) | 10,13 %
Konsumgiiter (zyklisch) | 9,82%
Basisindustrie | 9,00 %
Telekommunikation | 6,13 %
Technologie I 5,83 %
Investitionsgiiter I 521%
Allfinanzinstitute | 457 %
Sonstige | 2291 %
Kasse | 15,66 %
Landerdiversifikation

Vereinigte Staaten | 38,72%
Deutschland ] 8,47 %
Stidkorea | 7,54 %
Vereinigtes Konigreich I 5,57 %
Kanada ] 491%
Jersey | 4,60 %
Japan | 412%
Schweiz | 2,96 %
Sonstige | 2311%
Chancen Risiken

Weltweite Anlagestrategie in der Tradition der
Columbia Business School

Partizipation an der Wertentwicklung attrakti-
ver Unternehmen weltweit

Hohe Diversifikation in Bezug auf Unterneh-
men, Sektoren, Linder und Wahrungen

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte
Kursriickgange

Landerrisiko, Emittenten-, Kontrahentenbo-

nitats- und Ausfallrisiko
Ggfs. Einsatz derivativer Finanzinstrumente
Ggfs. Wechselkursrisiken

Ampega Ulibernimmt keine Verantwortung oder Haftung fiir einen Schaden, der sich aus einer Verwendung dieses Dokumentes
oder der darin enthaltenen Angaben oder der sich anderweitig im Zusammenhang damit ergibt. Alleinverbindliche Grundlage des
Kaufes ist der zurzeit giiltige Verkaufsprospekt sowie der entsprechende Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Die aktuellen Unterlagen
erhalten Sie bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unter www.ampega.com. Die Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses
Dokuments sind, sind nicht fiir jeden Anleger passend. Anleger miissen eine eigenstandige Anlageentscheidung anhand ihres Risi-
koprofils, Erfahrungen, Renditeerwartungen etc. treffen und sich gegebenenfalls diesbeziiglich beraten lassen. Dieses Dokument
stellt keine Anlageberatung dar. Nahere steuerliche Informationen enthilt der vollstandige Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen
Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches An-

gebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist.

Ampega Investment GmbH, Charles-de-Gaulle-Platz 1, 50679 K6In, www.ampega.com
Fon +49 221 790 799-799, Fax +49 221 790 799-729, E-Mail fonds@ampega.com

ampega.

Talanx Investment Group

Managerkommentar

"I believe that it would be both risk-reducing
and return-enhancing to consider adding gold
to one's portfolio. "

Ray Dalio, Bridgewater, "Paradigm Shifts", Juli
2019

Die Aufwartsentwicklung unseres vermogens-
verwaltenden Aktienfonds wurde im Juli ins-
besondere von Kommunikationswerten und
Goldminenunternehmen getragen. Aufgrund
der sehr guten Performance in den letzten zwei
Monaten ist der Anteil unserer Goldpositionen
am Portfolio deutlich gestiegen und lag per En-
de Juli bei 16,1%. Gold und Goldminen bleiben
fur uns sehr rare, unkorrelierte Assets in einer
ansonsten sehr hoch korrelierten Welt - eine
Ausnahmestellung, die einen hohen Anteil
rechtfertigt, vielleicht sogar notwendig macht.

Unser ausgepragtes Interesse an unkorrelierten
Assets ist nicht neu, gewinnt aber an Aktualitat.
Ray Dalio, dessen historisch fundierte Thesen
wir sehr aufmerksam verfolgen, wies in einem
Essay im Juli darauf hin, dass den globalen
Markten ein Paradigmenwechsel bevorstiinde.
Quintessenz seiner These ist es, dass wir uns ra-
pide dem Tag ndhern, an dem die Realzinsen so
weit nach unten gedriickt wurden, dass Investo-
ren nicht mehr bereit sind Anleihen mit negati-
ven Zinsen zu halten. Er empfiehlt deshalb Anla-
gen die wertbestandig sind und favorisiert Gold,
dem er im Zeitalter des Paradigmenwechsels
sowohl eine risikobegrenzende als auch ertrags-
optimierende Bedeutung im Rahmen der Port-
foliokonstruktion beimisst. Wir teilen Dalios An-
sichten. Zudem sehen wir weiterhin auch in
ausgewahlten Qualitatsunternehmen mit ho-
her Preissetzungsmacht sehr zeitgemaRe Anla-
gevehikel. Unsere Praferenz liegt dabei zuneh-
mend auf jenen Qualitatsunternehmen, die
nachhaltiges Wachstum aufweisen und ver-
gleichsweise unkorreliert mit dem Konjunktur-
zyklus sind.

Die guten absoluten Ergebnisse im bisherigen
Jahresverlauf bestatigen uns in der Annahme,
dass unser ausgepragter Fokus auf den Kapita-
lerhalt nicht zwangslaufig im Widerspruch zu
attraktiven Renditen stehen muss. Mit unserer
Mischung aus zeitgemaBen Qualitatsunterneh-
men, Gold und Goldminen und kurzfristig hoher
Liquiditat fihlen wir uns auch auf potentiell
wechselhaftes Wetter gut vorbreitet.

Fondspartner

Value Intelligence Advisors GmbH
Rauchstrasse 4

81679 Miinchen

Germany

Tel.:  +49 89 2554 4490
Fax: +49 894567 83811
eMail: info@via-value.de
Internet: www.via-value.de
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