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Aktienfonds

Stand 30. Oktober 2020
Anlagegrundsatz

Anlageziel ist die Erwirtschaftung einer attraktiven, risikoadjustierten Rendite liber einen ldnger-
fristigen Zeitraum. Unter Anwendung eines wertorientierten Anlageprozesses investiert der Fonds
weltweit in Aktien borsennotierter Unternehmen, die Uber ein solides Geschaftsmodell, ein fa-
higes Management und eine attraktive Bewertung verfiigen. Der Fonds kann in begrenztem Um-
fang Investitionen in andere Assetklassen tatigen.

Die Value Intelligence Advisors GmbH (VIA) ist eine Vermodgensverwaltung mit Sitz in Minchen.
Die Gesellschaft verfiigt liber eine BaFin Lizenz nach § 32 KWG. Zielkunden sind Finanzinstitute,
Pensionsfonds, Stiftungen, Vermoégensverwaltungen und Family Offices.

Wertentwicklung* (05.05.2010 - 30.10.2020)
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Erlauterung: Der Anleger méchte fiir 1.000,- EUR Anteile erwerben. Die Bruttowertentwicklungsangaben (BVI Methode) beruhen
auf den veréffentlichten Riicknahmepreisen des Fonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die
Nettowertentwicklung berlicksichtigt zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag 0 % betragt, entspricht die
Nettowertentwicklung der Bruttowertentwicklung. Es kénnen zusatzliche, die Wertentwicklung mindernde Kosten auf der Anle-
gerebene entstehen (z. B. Depotkosten).

*Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewihr fiir zukiinftige Entwicklungen. Quelle: eigene Berechnungen

GroRte Positionen

Kasse Kasse 9,39 %
Deutsche Borse XETRA Gold IH. Rohstoffe 4,51 %
ETFS Physical Gold Rohstoffe 431%
KT Corporation ADR Aktien 3,00 %
Amerco Aktien 2,86 %
Nestle SA Aktien 2,79%
Agnico-Eagle Mines Ltd. Aktien 2,79 %
Bollore SA Aktien 2,73%
Newmont Goldcorp Corp. Aktien 2,69 %
Nong Shim Co. Ltd. Aktien 2,65 %

ampega.

Talanx Investment Group

Fondsdaten

ISIN DEOOOAOYAX80
Auflagedatum 05.05.2010
Wahrung EUR
Geschaftsjahresende 31.03.
Ertragsverwendung ausschuttend
Ausgabeaufschlag 0,00 %
Verwaltungsvergiitung 0,85 %
Vertriebsvergilitung 0,00 %
Verwahrstellenvergiitung 0,05%
Erfolgsabhangige Vergiitung nein
Total Expense Ratio (TER) 0,95 %
Manager Ampega Investment GmbH
Berater Value Intelligence Advisors
Mindestanlage EUR 50.000,-
Index zum Vgl. MSCI World TR €
Risiko- und Ertragsprofil 5von7
Fondsvolumen 137,62 Mio. Euro
Riicknahmepreis 199,10 Euro
Vertriebszulassung DE

Auszeichnungen (Stand 30.09.2020)

Morningstar Style-Box ™

£

g
Value Blend Growth
Kennzahlen (3 jahre)
Volatilitat 11,24 %
Sharpe Ratio 0,41
Maximum DrawDown -20,60 %
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Vermogensdiversifikation

Aktien | 64,14 %
Governments | 16,52 %
Rohstoffe | 9,86 %
Sonstige [ 0,09 %
Kasse | 9,39 %
Branchendiversifikation

Basisindustrie ] 17,46 %
Staatsanleihen | 16,52 %
Konsumgiiter (nicht-zyklisch) | 16,37 %
Telekommunikation | 8,77 %
Konsumgiiter (zyklisch) I 6,55%
Technologie I 416 %
Finanzinstitute - Sonstige I 2,86 %
Sonstige ] 17,93 %
Kasse ] 9,39%
Landerdiversifikation

Vereinigte Staaten | 35,70 %
Stidkorea ] 10,69 %
Deutschland ] 9,28%
Kanada I 5,80 %
Jersey | 5,35%
Japan L 3,69 %
Frankreich | 3,69 %
Sonstige I 25,78 %
Chancen Risiken

Weltweite Anlagestrategie in der Tradition der
Columbia Business School

Partizipation an der Wertentwicklung attrakti-
ver Unternehmen weltweit

Hohe Diversifikation in Bezug auf Unterneh-
men, Sektoren, Linder und Wahrungen

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte
Kursriickgange

Landerrisiko, Emittenten-, Kontrahentenbo-

nitats- und Ausfallrisiko
Ggfs. Einsatz derivativer Finanzinstrumente
Ggfs. Wechselkursrisiken

Ampega Ulibernimmt keine Verantwortung oder Haftung fiir einen Schaden, der sich aus einer Verwendung dieses Dokumentes
oder der darin enthaltenen Angaben oder der sich anderweitig im Zusammenhang damit ergibt. Alleinverbindliche Grundlage des
Kaufes ist der zurzeit giiltige Verkaufsprospekt sowie der entsprechende Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Die aktuellen Unterlagen
erhalten Sie bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unter www.ampega.com. Die Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses
Dokuments sind, sind nicht fiir jeden Anleger passend. Anleger miissen eine eigenstandige Anlageentscheidung anhand ihres Risi-
koprofils, Erfahrungen, Renditeerwartungen etc. treffen und sich gegebenenfalls diesbeziiglich beraten lassen. Dieses Dokument
stellt keine Anlageberatung dar. Nahere steuerliche Informationen enthilt der vollstandige Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen
Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches An-

gebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist.

Morningstar Gesamtrating TM - © (2012) Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen (1) sind
flir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschiitzt; (2) diirfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden;
und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter
sind verantwortlich fiir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwick-
lungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse.

Ampega Investment GmbH, Charles-de-Gaulle-Platz 1, 50679 K6In, www.ampega.com
Fon +49 221 790 799-799, Fax +49 221 790 799-729, E-Mail fonds@ampega.com

ampega.

Talanx Investment Group

Managerkommentar

"If it's in the papers, it's in the price."
- Bill Miller

Zu den neu aufkommenden Angsten vor einer
zweiten Pandemiewelle gesellte sich im Ok-
tober die Unsicherheit lber den Verlauf der
US-Wahlen und driickte auf die Stimmung an
den globalen Aktienmarkten. Die erhohte Unsi-
cherheit an den Markten erméglichte uns ge-
zielte Zukaufe. Gleichzeitig reduzierten wir Posi-
tionen in Werten, die im bisherigen Jahresver-
lauf zu den groRten Gewinnern zdhlten. Die Ak-
tienquote verdnderte sich trotz umfangreicher
Aktivitaten nur geringfiigig.

Gewohnlich ist Mr. Market zu pessimistisch,
wenn die Nachrichten schlecht sind, und zu op-
timistisch, wenn sie gut sind. Die Behavioral Fi-
nance bezeichnet dieses Verhalten als Trendex-
trapolation. Wir nutzten die Trendextrapolation
dieser Tage in zweifacher Hinsicht: Zum einen
reduzierten wir Positionen bei jenen Unterneh-
men, die schon zu den groBten Gewinnern des
letzten Jahrzehnts zahlten und durch die Pande-
mie einen zusatzlichen Schub bekamen. Zum
anderen sind wir - trotz der anhaltend schlech-
ten Nachrichten - optimistischer geworden,
dass die Pandemie 2021 in den Griff bekommen
wird. Wir tatigten aus diesem Grund in den letz-
ten Wochen Zukaufe speziell in defensiven Wer-
ten, deren Umsatze im Rahmen der Pandemie
besonders gelitten haben.

,Wenn es in der Zeitung steht, dann hat es sich
bereits im Preis einer Aktie diskontiert" - so lau-
tet eine Weisheit unter Value Investoren, die
ungern Trends hinterherlaufen, die in den Medi-
en heil8 diskutiert werden. Im Umkehrschluss
bedeutet dies, dass schlechte Nachrichten in
den Medien von Value Investoren manchmal
weniger als Verkaufs- sondern vielmehr als
Kaufsignal interpretiert werden. Wir mochten
nicht ausschlieBen, dass die schlechten Nach-
richten in Bezug auf die Pandemie kurzfristig
nicht abreilen, sehen gleichzeitig aber auch
zahlreiche Indikationen fiir die These, dass das
Licht am Ende des Tunnels bald in Sichtweite
rickt. Weitere selektive Zukdufe sind deshalb
wahrscheinlich, unsere  Grundausrichtung
bleibt aber aufgrund ungeloster struktureller
Probleme defensiv.

Fondspartner

Value Intelligence Advisors GmbH
Rauchstrasse 4

81679 Miinchen

Germany

Tel.:  +49 89 8856 2363
Fax:  +49 89 8856 2365
eMail: info@via-value.de
Internet: www.via-value.de
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