
Value Intelligence ESG Fonds AMI I (a)

Mischfonds

Stand 31. Dezember 2017

Anlagegrundsatz

Das Anlageziel des Fonds ist es, durch eine wertorientierte und nachhaltige Anlagestrategie in di-
versen Vermögensklassen einen unter Berücksichtigung des Anlagerisikos angemessenen Wertzu-
wachs zu erzielen. Der Fonds investiert unter Anwendung eines wertorientierten Investmentpro-
zesses weltweit in Wertpapiere aller Art, zu denen u.a. Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumente,
Zertifikate, andere Fonds und Festgelder zählen. Bei der Auswahl geeigneter Anlagen werden
Nachhaltigkeits- bzw. ESG -Kriterien (Ecological, Social, Governance) berücksichtigt. Im Rahmen
der Aktienselektion investiert der Fonds überwiegend in unterbewertete Unternehmen mit einem
stabilen Geschäftsmodell, effizienter Kapitalallokation und soliden Bilanzen. Zudem kann der
Fonds auch in unterbewertete Unternehmen investieren, die nicht über die anderen Merkmale
verfügen. Die Aktienquote ist flexibel.

Wertentwicklung* (10.05.2017 - 31.12.2017)
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Performance lfd. Jahr 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit Auflage

Fonds - 0,42 % 2,13 % - - - -1,48 %

Rollierende 12-Monats-Entwicklung in %*

Für den Fonds sind noch keine ausreichenden Daten vorhanden, um dem Anleger nützli-
che Angaben über die frühere Wertentwicklung zu geben.

Größte Positionen

Kasse 41,10 %

Alphabet Inc. -Class C- 3,66 %

Sensata Technologies Holding NV 3,57 %

Deutsche Börse XETRA Gold IHS 3,31 %

Microsoft Corp. 2,98 %

ETFS Physical Gold 2,76 %

Agnico-Eagle Mines Ltd. 2,57 %

American Express Co. 2,45 %

Nestle SA 2,39 %

Axalta Coating Systems Ltd. 2,34 %

Fondsdaten

ISIN DE000A2DJT31

Auflagedatum 10.05.2017

Währung EUR

Geschäftsjahresende 31.12.

Ertragsverwendung ausschüttend

Ausgabeaufschlag 0,00 %

Verwaltungsvergütung 0,95%

Verwahrstellenverg. 0,05%

Erfolgsabhängige Vergütung nein

Manager Ampega Investment GmbH

Berater Value Intelligence Advisors GmbH

Mindestanlage 100,000

Index zum Vgl. MSCI World TR Net €

Risiko- und Ertragsprofil 5 von 7

Fondsvolumen 10,54 Mio. Euro

Rücknahmepreis 98,52 Euro
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Vermögens-Allokation

Kasse

Renten

Rohstoffe

Aktien

41,10 %

4,75 %

6,07 %

48,20 %

Chancen

Wertorientierte, risikoaverse und nachhaltige
Anlagestrategie

Partizipation an der Wertentwicklung attraktiv
bewerteter Qualitätsunternehmen

Flexible Portfoliostruktur und hohe Diversifika-
tion

Berücksichtigung strenger ESG Ausschlusskrite-
rien

Risiken

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte
Kursrückgänge

Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den Ren-
tenmärkten und/oder Erhöhung der Rendi-
teaufschläge bei höher verzinslichen Papieren

Länderrisiko, Emittenten-, Kontrahentenbo-
nitäts- und Ausfallrisiko

Ampega übernimmt keine Verantwortung oder Haftung für einen Schaden, der sich aus einer Verwendung dieses Dokumentes
oder der darin enthaltenen Angaben oder der sich anderweitig im Zusammenhang damit ergibt. Alleinverbindliche Grundlage des
Kaufes ist der zurzeit gültige Verkaufsprospekt sowie der entsprechende Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Die aktuellen Unterlagen
erhalten Sie bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unter www.ampega.de. Die Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses
Dokuments sind, sind nicht für jeden Anleger passend. Anleger müssen eine eigenständige Anlageentscheidung anhand ihres Risi-
koprofils, Erfahrungen, Renditeerwartungen etc. treffen und sich gegebenenfalls diesbezüglich beraten lassen. Dieses Dokument
stellt keine Anlageberatung dar. Nähere steuerliche Informationen enthält der vollständige Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen
Anteile dieses Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches An-
gebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist.

Managerkommentar

"Money is not supposed to be free." - Jean-Marie
Eveillard

Die Weltwirtschaft erlebt aktuell ein bemer-
kenswertes Zwischenhoch. Es kann davon aus-
gegangen werden, dass sich das BIP Wachstum
in allen großen Industrienationen 2018
beschleunigt. Gleichzeitig mehren sich die Sig-
nale, dass die Zentralbanken die Gunst der
Stunde nutzen möchten, um den Ausstieg aus
der ultra-lockeren Geldpolitik der letzten Jahr-
zehnte zu wagen. Damit könnte - so eher vor-
sichtige Stimmen - die liquiditätsgetriebene
Hausse in allen Assetklassen ihr Ende finden.
Wir möchten dennoch nicht ausschließen, dass
steigende Zinsen und Inflation zunächst als po-
sitive Signale interpretiert werden und die Akti-
enmärkte neue Rekordhöhen erklimmen.

Das wirtschaftliche Momentum sollte unseres
Erachtens aber nicht von den strukturellen Her-
ausforderungen ablenken. Viel zu lange haben
die Zentralbanken Probleme kaschiert, indem
sie den wichtigsten Preis - den Preis des Geldes
in Form des Leitzinses - manipuliert und damit
die Risikoprämien in sämtlichen Assetklassen
auf historische Tiefststände gedrückt haben.
„Geld sollte es nicht umsonst geben", so Jean-
Marie Eveillard, einer der erfolgreichsten globa-
len Value Investoren aller Zeiten. Deshalb müs-
sen sich Anleger fragen: Inwiefern hat ein jahr-
zehntelanger Trend fallender Zinsen und die da-
mit verbundene Kreditexpansion Menschen da-
zu verleitet, Investitionen oder Konsumausga-
ben zu tätigen, die sie früher oder später bereu-
en werden?

Trotz unserer ausgeprägten Vorsicht teilen wir
die gängige These, dass Unternehmen mit Preis-
setzungsmacht im Zeitalter der gezielten Ab-
wertung fast sämtlicher Währungen eine wir-
kungsvolle Möglichkeit repräsentieren, den rea-
len Kapitalerhalt sicherzustellen. Dies werden
aber nur jene Qualitätsaktien wirkungsvoll lei-
sten können, deren Preis nicht deutlich über
dem intrinsischen Wert liegt. Davon offeriert
uns Mr. Market zum Ende des Jahres 2017 rela-
tiv wenige, insbesondere wenn man niedrige
Zinsen nicht in alle Ewigkeit extrapoliert. Soll-
ten sich aber Türen für Neuanlagen öffnen,
dann werden wir sie nutzen.

Ampega Investment GmbH, Charles-de-Gaulle-Platz 1, 50679 Köln, www.ampega.de
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